PHOTOCURE

PROTOKOLL FRA ORDINAR
GENERALFORSAMLING I PHOTOCURE ASA

MINUTES FROM ORDINARY
GENERAL MEETING IN PHOTOCURE ASA

Denne protokolien er utarbeidet p& norsk med uofisiell engelsk oversettelse.
Ved uoverensstemmelse meliom norsk 0g engelsk versjon gjelder den norske
versjonen.

These minutes have been drafted in Norwegian language with an unofficial English
translation. In case of discrepancy between the Norwegian and English version,
the Norwegian version shall prevail.

Onsdag 9. april 2008 ble det holdt ordineer
generalforsamiing i Photocure ASA i auditoriet p§
Radiumhospitalet, Ullernchausseen 70, Oslo.

On Wednesday 9 April 2008 an ordinary general
meeting was held in Photocure ASA in the auditorium
at the Norwegian Radium Hospital, Ullernchausseen
70, Oslo.

Til behandling forel§ falgende:

On the agenda was the following:

1, Apning av generalforsamlingen

Styrets leder Erik

generalforsamlingen.

Engebretsen dpnet

1. Opening of the general meeting

The general meeting was opened by the Chairman of
the Board Erik Engebretsen.

2. Fremleggelse av fortegnelse over
mgtende aksjonaerer og fullmektiger

Mgtende aksjonaerer og aksjonzaerer representert ved
fullmakt fremgdr av Vedlegg 1 til denne protokoll.

2. Presentation of list of participating
shareholders, in person or by proxy

Shareholders participating, in person or by proxy, are
evidenced in Appendix 1 to these minutes.

3. Valg av mgteleder og person til &
medundertegne protokollen

Styrets leder Erik Engebretsen ble enstemmig valgt
til mgteleder. Tolv Hillestad ble enstemmig valgt til §
medundertegne protokollen.

3. Appointment of persons to chair the
meeting and to co-sign the minutes

The Chairman of the Board Erik Engebretsen
was unanimously appointed to chair the
meeting. Tolv Hillestad was unanimously
appointed to co-sign the minutes.

4, Godkjenning av innkalling og dagsorden

Innkalling og dagsorden ble gjennomgatt og
enstemmig godkjent.

Mgtet ble erklzert lovlig innkalt 0g satt.

4, Approval of notice of meeting and agenda

The notice and agenda was reviewed and approved
unanimously.

The meeting was pronounced lawfully called and
assembled.

5. Presentasjon av selskapets status

Adm. direktgr Kjetil Hestdal redegjorde for status for
selskapets virksomhet.

5. Presentation of the company'’s state of
affairs

President & CEO Kjetil Hestdal presented the status of
the company’s business.

6. Forslag om fisjon av Photocure ASA og
fondsemisjon

Styrets leder redegjorde for styrets forslag om fisjon
av Photocure ASA herunder styrets forslag om
nedsettelse av aksjekapitalen, og minnet om at
fisjonsplan ble sendt aksjonzerene 7. mars 2008.
Det ble videre redegjort for styrets forslag om
gjennomfgring av en fondsemisjon umiddelbart etter
gjennomfgring av fisjonen slik at selskapets aksjer
far en praktisk pélydende verdi.

Styrets leq)er presenterte styremedlemmer som
forventes a bli valgt inn i det nye styret i PCI Biotech

6. Proposal of demerger of Photocure ASA
and capitalisation issue

The Chairman of the Board of Directors presented the
Board of Director’s proposal to de-merge Photocure
ASA including the proposal to reduce the share capital,
and reminded the shareholders that the demerger plan
was distributed to the shareholders on 7 March 2008.
Further the Board of Director’s proposal to carry out a
capitalization issue to be implemented immediately
after the implementation of the demerger to
accomplish that the company’s shares shall have a
practical par value was presented.
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Holding ASA med virkning fra og med farste dag for
notering av PCI Biotech Holding ASA ved Oslo Axess.

Styrets leder redegjorde videre for at det vil bli
utarbeidet en erkleering for Igann og annen
godtgjerelse til ledende ansatte i PCI Biotech
Holding ASA, jf. allmennaksjeloven § 6-16a, basert
pd samme prinsipper som tilsvarende erklzering for
Photocure ASA.

Styret i PCI Biotech Holding ASA vil bli tildelt
fullmakt til 8 gjennomfare kapitalforhgyelse i
selskapet pa inntill 50 % av den registrerte
aksjekapitalen i selskapet ved notering av selskapet
pa Oslo Axess med adgang til 8 tilsidesette
aksjonzerenes fortrinnsrett til & tegne aksjer dersom
styret finner dette hensiktsmessig.

Styrets leder redegjorde for at det nye styret,
erkleeringen om Ignn og annen godtgjarelse til
ledende ansatte og fullmakten til kapitalforhgyelse
vil bli vedtatt av generalforsamlingen i PCI Biotech
Holding ASA fgr gjennomfgringen av fisjonen, mens
Photocure er eier av samtlige aksjer i selskapet.

Etter dette fattet generalforsamlingen fglgende
vedtak om vedtakelse av fisjonsplanen og
kapitalnedsettelse:

“Fisjonsplanen datert 27. februar 2008
godkjennes.

Som ledd i vedtakelsen av fisjonsplanen
treffer generalforsamlingen i Photocure ASA
folgende vedtak om nedsettelse av
aksjekapitalen:

Aksjekapitalen i Photocure ASA nedsettes med
NOK 586.089,74 fra NOK 11.046.650,50 til
NOK 10.460.560,76 ved reduksjon av
aksjenes p8lydende fra NOK 0,50 til NOK
0,473472060893492. Ved gjennomfaring av
nedsettelsen skal eiendeler, rettigheter og
forpliktelser overfgres til PCI Biotech Holding
ASA i forbindelse med fisjonen. Photocure ASA
har ikke overkursfond. Den del av utdelingen
som overstiger kapitalnedsettelsen, skal
regnskapsmessig belastes annen egenkapital
med NOK 45.128.910,26.”

Generalforsamlingen traff deretter fglgende vedtak
om fondsemisjon:

"Selskapets aksjekapital okes fra NOK
10.460.560,76 med NOK 586.089,74 til NOK
11.046.650,50 ved at p8lydende p§ selskapets
aksjer gkes fra NOK 0,473472060893492 med
NOK 0,026527939106508 til NOK 0,50.
Kapitalforhgyelsen dekkes ved overfgring fra
fond (annen egenkapital). Vedtaket er
betinget av at fisjonen gjennomfares og f4r
virkning umiddelbart etter gjennomfgringen

av fisjonen.

Med virkning fra registrering av fisjonens
ikrafttredelse og fondsemisjonen i
Foretaksregisteret endres vedtektenes § 4 til §

The Chairman of the board presented board members
that is expected to be elected for the new Board of
Directors of PCI Biotech Holding ASA with effect from
and including the first day of listing of PCI Biotech
Holding ASA on Oslo Axess.

The Chairman of the board of Directors further
informed that there will be drafted a declaration on
salary and other remuneration to the management of
PCI Biotech Holding ASA, c.f. the Public Limited
Liability Companies Act section 6-16a, based on the
same principles as the corresponding declaration for
Photocure ASA.

The Board of Directors of PCI Biotech Holding ASA wili
be granted an authorization to increase the share
capital of the company amounting to up to 50 % of
the registered share capital of the company at the

| time of listing of the company’s shares on Oslo Axess

with the possibility to set aside the shareholders’
preferential rights to subscribe for shares if the Board
of Directors finds this serviceable.

The Chairman of the board informed that the new

Board of Directors, the declaration on salary and other

remuneration to the management and the
authorization to increase the capital and will be
resolved by the general meeting of PCI Biotech
Holding ASA prior to the implementation of the
demerger, while Photocure is the owner of all the
shares in the company.

The general meeting accordingly made the following
resolution about approval of the demerger plan and
capital decrease:

“The demerger plan dated 27 February 2008 is
approved.

As a part of the approval of the demerger plan,
the general meeting of Photocure ASA makes
the following resolution concerning reduction of
the share capital:

The share capital of Photocure ASA is reduced

by NOK 586,089.74 from NOK 11,046,650.50 to

NOK 10,460,560.76 by way of reducing the
nominal value of the shares from NOK 0.50 to

NOK 0.473472060893492. Upon implementation

of the reduction, assets, rights and obligations
shall be transferred to PCI Biotech Holding ASA

in connection with the demerger. Photocure ASA

does not have a share premium account. The

part of the distribution which exceeds the capital

reduction shall be charged to the accounts as
other equity in the amount of NOK
45,128,910.26.”

The general meeting accordingly made the
following resolution about capitalization issue:

"The company's share capital shall be increased

from NOK 10,460,560.76 by NOK 586,089.74 to

NOK 11,046,650.50 by way of increasing the
nominal value of the company's shares from
NOK 0.473472060893492 with NOK
0.026527939106508 to NOK 0.50. The capital

increase shall be done by transfer from reserves
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lyde som folger:

Selskapets aksjekapital er NOK 11.046.650,50
fordelt p8 22.093.301 aksjer hver p8lydende
NOK 0,50.”

1.250.000 aksjer avsto fra 8 stemme, og vedtaket
ble truffet med 8.810.512 mot 1.988.125 stemmer.

(81,59% av stemmene stemte for vedtaket)

(other equity). The resolution is conditional
upon the demerger being implemented and
takes effect immediately after the
implementation of the demerger.

With effect from the registration of the
implementation of the demerger and the ,
capitalisation issue in the Norwegian Register of
Business Enterprises, clause 4 of the articles of
association shall be amended to read as follows:

The company's share capital is NOK
11,046,650.50 distributed on 22,093,301
shares, each with a nominal value of NOK 0.50."

1,250,000 votes were witheld, and the resolution was
made with 8,810,512 against 1.988.125 votes. '

7. Godkjennelse av &rsregnskapet for 2007
for selskapet og konsernet samt
arsberetningen for 2007, herunder
dekning av underskudd i henhold til den
fastsatte balansen

Styrets leder minnet om at 8rsregnskapet,
drsberetningen og revisjonsberetningen var sendt
aksjonaerene sammen med innkallingen til
generalforsamlingen. Hovedpunktene i

o o . . [+
arsregnskapet og arsberetningen ble gjennomgatt
og kommentert. Revisors beretning ble gjenomgatt.

Generalforsamlingen vedtok deretter 8 godkjenne
drsregnskapet for 2007 for Photocure ASA og
konsernet samt styrets arsberetning for 2007. Arets
underskudd skal dekkes ved overfgring fra annen
egenkapital.

Vedtaket ble truffet enstemmig.

7. Approval of the annual accounts for 2007
for the company and the group, and the
directors’ report for 2007, including the
coverage of deficit in accordance with the
set balance sheet

The Chairman of the board reminded the shareholders
that the annual accounts, the directors’ report and the
auditor’s report was distributed to the shareholders
together with the notice of the general meeting. The
main points of the annual accounts and the directors’
report was presented and commented. The auditor’s
report was presented.

The general meeting accordingly resolved to adopt the
annual accounts for 2007 of Photocure ASA and the
group, and the directors’ report for 2007. The net loss
for 2007 shall be covered by transfer from other
equity.

The resolution was made unanimously.

8. Fastsettelse av honorar til styret

Styrets leder redegjorde for nominasjonskomitéens
forslag om honorar til styret.

Generalforsamlingen fastsatte honoraret til styrets
medlemmer for 2007 med NOK 370 000 til styrets
leder og NOK 190 000 til hvert av de gvrige
medlemmene.

Vedtaket ble truffet enstemmig.

8. Determination of the remuneration of the
members of the Board of Directors

The Chairman of the board presented the
nomination committee’s proposal for
remuneration to the Board of Directors.

The general meeting resolved the director's
remuneration for the year 2007 with NOK
370,000 for the Chairman of the Board and NOK
190,000 for each of the other members.

The resolution was made unanimously.

9, Fastsettelse av honorar til
nominasjonskomitéen

Styrets leder redegjorde for nominasjonskomitéens
forslag om honorar til nominasjonskomitéens leder.

Generalforsamlingen fastsatte honoraret til
nominasjonskomitéens leder for 2007 med NOK
20 000.

Vedtaket ble truffet enstemmig.

9. Determination of the remuneration of the
nomination committee

The Chairman of the board presented the
nomination committee’s proposal for
remuneration to the chairman of the nomination
committee.

The general meeting resolved the remuneration
for the year 2007 with NOK 20,000 for the
chairman of the nomination committee.

The resolution was made unanimously.
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10. Godkjennelse av godtgjorelse til revirsor | 10. Approval of the auditor’'s fee

Styrets leder presenterte styrets forslag om The Chairman of the board presented the

godkjennelse av revisors honorar. proposal of the Board of Directors to approve

the auditor’s fee.

Generalforsamlingen godkjente revisors godtgjgrelse

for 2007 for Photocure ASA med NOK 594 000. The general meeting approved the auditor’s fee

for 2007 for Photocure ASA with NOK 594 000.

Vedtaket ble truffet enstemmig.

The resolution was made unanimously.

11, Styrets erkizering om lgnn og annen 11. The Board’s declaration on salary and other
godtgjorelse til ledende ansatte i remuneration for the management in
Photocure ASA Photocure ASA

Styrets leder redegjorde for styrets erkleering om The Chairman of the board presented the Board

Ignn og annen godtgjgrelse til ledende ansatte. Det of Directors’ declaration on salary and other

ble det ble deretter holdt avstemning over remuneration to the management. Accordingly it

erkleeringen i samsvar med allmennaksjeloven § 5-6 was voted over the declaration in accordance

(3). with the public limited liability companies act

section 5-6 (3).

Erklaeringen ble enstemmig godkjent.

The declaration was unanimously approved.

12. Valg av medlemmer til styret 12. Election of members to the board

Jonas Einarsson redegjorde for nominasjons- Jonas Einarsson presented the nomination

komitéens innstilling til valg av styremediemmer. committee’s recommendation for election of

board members.

Generalforsamlingen valgte fglgende personer som

styremedlemmer med valgperiode frem til ordinaer The general meeting elected the following

generalforsamling i selskapet i 2009: persons as members of the Board of Directors

with an election period until the ordinary general
- Erik Engebretsen ble enstemmig valgt til meeting in 2009:
styreleder
- Erik Engebretsen was unanimously elected as
- Jon Hindar ble enstemmig valgt til Chairman of the board
styremediem
- Jon Hindar was unanimously elected as board
- Kari Krogstad ble enstemig vaigt til member
styremediem
- Kari Krogstad was unanimously elected as
- Eva Steiness ble enstemig valgt til board member
styremedlem
- Eva Steiness was unanimously elected as
- Mats Petterson ble enstemmig vaigt til board member
styremedlem
- Mats Petterson was unanimously elected as
board member
13. Valg av medlemmer til 13. Election of members to the nomination

nominasjonskomitéen

Styrets leder redegjorde for nominasjonskomitéens
innstilling til valg av medlemmer til
nominasjonskomitéen.

Generalforsamlingen valgte fglgende personer som
mediemmer til nominasjonskomitéen med
valgperiode frem til ordineer generalforsamling i
selskapet i 2009:

- Jonas Einarsson ble enstemmig valgt til leder
av nominasjonskomitéen

- Janne Flessum ble enstemmig valgt til
medlem av nominasjonskomitéen

committee

The Chairman of the board presented the
nomination committee’s recommendation for
election of members to the nomination
committee.

The general meeting elected the following
persons as members of the nomination
committee with an election period until the
ordinary general meeting in 2009:

- Jénas Einarsson was unanimously elected as
Chairman of the nomination committee

- Janne Flessum was unanimously elected as
member of the nomination committee
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- John Harald Henriksen ble enstemmig valgt
til medlem av nominasjonskomitéen

- John Harald Henriksen was unanimously
elected as member of the nomination committee

14. Valg av revisor 14. Election of auditor
Styrets leder redegjorde for styrets forslag om valg The Chairman of the board presented the Board
av revisor. of Directors’ proposal on election of auditor.
Generalforsamlingen traff vedtak om gjenvalg av The general meeting re-elected the current
navaerende revisor Ernst & Young AS som selskapets auditor Ernst & Young as the company’s auditor.
revisor.

The resolution was made unanimously.
Vedtaket ble truffet enstemmig.
15. Fulimakt til styret til & gjennomfegre 15. Authorisation to the board of directors to

kapitalfiorhgyelse

Styrets leder redegjorde for styrets forslag om at
styret skal tildeles fullmakt til 8 forhgye selskapets
aksjekapiital. Styrtet anser det gnskelig at det
foreligger slik fulilmakt, da dette vil legge til rette for
at styret ved behov kan sikre finansiering av
selskapets videre utvikling eller gjennomfgre
oppkigp med oppgjgr i aksjer. Fullmakten vil videre
kunne benyttes til 8 utstede aksjer til ansatte og
enkelte samarbeidspartnere under selskapets
incentivordning. Formalet tilsier at aksjonaerenes
fortrinsrett til 8 tegne aksjer kan settes til side ved
bruk av fullmakten.

Etter dette fattet generalforsamlingen fglgende
vedtak:

“Styret tildeles fullmakt til § utvide
aksjekapitalen med inntil NOK 1.500.000
gjennom en eller flere kapitalutvidelser.
Tegningskurs per aksje fastsettes av styret i
forbindelse med hver enkelt utstedelse.

a) Styret kan utvide aksjekapitalen med
inntil kr 1.100.000 ved utstedelse av inntil
2.200.000 aksjer & kr 0,50 for § sikre
finansiering av selskapets utvikling.
Fullmakten kan ogs8 benyttes ved erverv,
fusjoner og andre virksomhets-form8l som
tjener selskapets utvikling. Aksjer vil kunne
utstedes mot kontantvederlag eller vederlag i
form av andre aktiva (tingsinnskudd).
Vederlag skal etter styrets vurdering
tilneermet tilsvare aksjenes markedsverdi.

b) Styret kan utvide aksjekapitalen ved
utstedelse av aksjer til ansatte og enkelte
samarbeidspartnere som det etter styrets
individuelle vurdering vil veere av verdi for
aksjonaerene 8 knytte naermere til selskapet.
Fullmakten kan benyttes til utstedelse av
aksjer ved utpvelse av opsjoner/
tegningsrettigheter under selskapets
incentivprogram. Tegning av aksjer som
tildeles under selskapets incentivprogram skal
skje til markedskurs pé tildelingstidspunktet.
Den samlede utvidelsen av kapital under dette
punkt b) skal vaere maksimalt kr 400.000 ved
utstedelse av maksimalt 800.000 aksjer a kr
0,50.

Fullmakten gjelder til neste ordinaere

increase the share capital

The Chairman of the board presented the Board
of Director’s proposal on that the Board of
Director’s shall be granted an authorization to
increase the company’s share capital. The board
sees it as desirable that the board is granted an
authorisation to increase the capital of the
company, as this will open for that the board if
required can secure financing of the further
development of the company or carry out
acquisitions by issuing shares as consideration.
The authorisation can also be used to issue
shares to employees and certain collaborating
partners under the company’s incentive scheme.
The purpose of the authorisation indicates that
the preferential rights for existing shareholders
to subscribe for new shares can be set aside if
the authorisation is used.

The general meeting accordingly made the
following resolution:

“The Board of Directors is authorised to increase |

the company's share capital with up to NOK
1,500,000 through one or several capital
increases. Subscription price per share is
determined by the board on each issue.

a) The Board of Directors is authorised to
increase the company's share capital with up to
NOK 1,100,000 through the issue of up to
2,200,000 shares with a nominal value of NOK
0.50 to secure the financing of the company’s
development. The authorization can also be
used in connection with acquisitions, mergers
and other business purposes that serves the
company’s development. Shares can be issued
against cash deposit or against other assets
(contribution in kind). The consideration shall
according to the board’s judgement be
approximately at the shares market price.

b) The board of directors is authorised to
increase the company's share capital through
issuing shares to employees and certain
collaborating partners to which it, according to
the board’s individual consideration, will be of
value for the shareholders to link closer with the
company. The authorization can be used to
issue options/ subscription rights under the
company’s incentive program. The right to
subscribe for shares allocated under this section
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generalforsamling, dog senest 30.06.20009.
Eksisterende aksjonaerers fortrinnsrett til §
tegne aksjer kan fravikes. Tidligere meddelte
emisjonsfullmakt utg8r.”

Vedtaket ble truffet enstemmig.

shall at the time of allocation equal minimum
market price per share. The total capital
increase under this section b) skal be maximum
NOK 400,000 through the issue of up to
800,000 shares with a nominal value of NOK
0.50.

The authorisation is valid until the next ordinary
general meeting, but will in any event cease to
be valid on 30 June 2009. Existing shareholders’
preferential rights to subscribe for shares can be
set aside. The previous authorization to issue
shares expires.”

The resolution was made unanimously.

16.

Fullmakt til styret til tilbakekjgp av egne
aksjer

Styrets leder redegjorde for styrets forslag om
at styret skal tildeles fullmakt til & erverve
egne aksjer med en samlet pdlydende verdi
inntil 3 % av gjeldende aksjekapital.

Etter dette fattet generalforsamlingen
folgende vedtak:

“Styret gis i henhold til allmennaksjeloven
§ 9-4 fullmakt til § erverve egne aksjer
med en p8lydende verdi p§ til sammen
inntil NOK 331 3989.

Det belgp som kan betales pr. aksje skal
veere minst NOK 1 og maksimalt NOK
100.

Styret stér fritt med hensyn til hvilke
méter erverv og avhendelse av aksjer kan
skje.

Fullmakten gjelder til ordinser
generalforsamling i 2009, dog ikke utover
30. juni 2009.”

Vedtaket ble truffet enstemmig.

16.

Power of attorney to the board of directors
to repurchase own shares

The Chairman of the board presented the Board

of Director’s proposal on that the Board of
Director’s shall be granted an authorization to
purchase own shares with a total nominal value
of 3 % of the current share capital.

The general meeting accordingly made the
foliowing resolution:

“The board of directors is, in accordance
with the Public Limited Companies Act §
9-4, authorised to acquire own shares in
the total nominal value of NOK 331,399.

The price for each acquired share shall be
minimum NOK 1 and maximum NOK 100.

The board of directors may in its own
discretion decide on the means to be used
to acquire and dispose of shares.

The authorisation is valid until the
ordinary general meeting of 2009, but will
in any event cease to be valid on 30 June
2009.”

The resolution was made unanimously.

Mer foreld ikke til behandling og
generalforsamlingen ble deretter hevet.

There were no further matters on the agenda and the
general meeting was adjourned.

Oslo, 9 April 2008

(L snrs

Erik Enge etsen

VA et

Tolv Hillestad

Vedlegg 1: Oversikt over mwtende aksjonaerer
og fullmektiger.

Appendix 1: List of attending shareholders and
proxies
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Mgteliste

PHOTOCURE ASA
RADIUMHOSPITALET

09.04.2008

ORDINAR GENERALFORSAMLING

Oppmgtt
Aksjeklasse: Antall aksjer:
Ved egne aksjer:
Ved fullmakt:

Pameldte, ikke oppmott

Utskriftsdato 09.04.2008 Mateliste

Generalforsamlingsdato 09.04.2008

12 048 637
4 431 557
7 617 080

i %:54,54%
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